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Potentialediagrammet i denne analyse samler en beskrivelse af et lands branchemaes-
sige styrkepositioner og en fremskrivning af vaekstpotentialet som folge af global efter-
sporgsel. Danmark har en hojt specialiseret skonomi, som pga. sin eksponering mod
eksportmarkeder og branchesammensatning har et relativt hejt vaekstpotentiale -
men dette potentiale er sarbart, ikke mindst ift. udviklingen i USA.

Det danske vaekstpotentiale fra det beregnede globale efterspgrgselstraek er 1,6 pct. om aret
frem mod 2050 - lidt hgjere end den langsigtede prognose fra OECD, som siger 1,5 pct. Det
er umiddelbart positivt at traekket fra efterspargslen er hgjere end den skgnnede vaekst i ud-
bud, da det kan gare det lettere at realisere vaekstpotentialet.

De danske brancher er bredt fordelt malt pa styrkepositioner, hvilket indikerer en hgj grad af
specialisering i gkonomien. Seerligt fremstar medicinalindustrien og skibsfart som markante
styrkepositioner.

Danske brancher er praeget af at vaekstpotentialet er hgjest, hvor der er starst styrkepositio-
ner, hvilket giver en diagonal fra nederste venstre til gverste hgjre i potentialediagrammet.

EU har ikke denne diagonal. EU som helhed har lavere vaekstpotentiale i sine styrkepositioner
end gennemsnittet. USA har den samme diagonal som Danmark. Forskellen mellem de to er
i hgj grad, at EU's styrkepositioner er i fremstillingsindustri og landbrug, der har lav vaekstpo-
tentiale, mens USA's styrker ligger i private tjenester og energi med hgjere.

Det danske vaekstpotentiale er relativt sdrbart - en forholdsvist stor del kommer fra udlandet,
og i international sammenhang ogsd en stor andel fra amerikansk efterspargsel. Det gar
vaekstpotentialet sarbart i den nuvaerende geopolitiske situation, hvor USA truer med han-
delskrig og generel afkobling fra den globale gkonomi.

Med den nylige geopolitiske udvikling er det et spagrgsmal om, hvor gunstigt Danmarks ud-
gangspunkt egentlig er. Fordelene ved den hgje afhaengighed af USA og omverdenen gene-
relt, kan hurtigt forsvinde i et nyt regime med handelskrige.
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1. Sammenfatning

Potentialediagrammet er visuel beskrivelse af to ting: Hvor stér et land steerkt i dag i sammenlig-
ning med andre lande, og i hvilke brancher er der umiddelbart sterst veekstpotentiale. Vaekstpo-
tentialet er lavet fra en fremskrivning af global efterspargsel baseret pa simplest mulige antagelser
som beskrevet i boks 1. Diagrammet skal ikke ses som en egentlig prognose eller forudsigelse om
hvad der vil ske, men kan bruges til at diskutere det udgangspunkt, som et land har for vaekst.

Det danske potentialediagram udviser nogle interessante egenskaber, som siger noget om dansk
gkonomis udgangspunkt for vaekst frem mod 2050. | analysen beregner vi det overordnede vaekst-
potentiale frem mod 2050 til 1,6 pct. om aret, repraesenteret ved den vandrette linje i figur 1.

Det er en smule hgjere end det efterspargselstraek der er lagt til grund for dansk gkonomi pa
baggrund af den langsigtede veekstprognose fra OECD pa 1,5 pct. Danmark har altsa et hgjere
vaekstpotentiale end vi umiddelbart skennes at have udbud til. At der umiddelbart er oversky-
dende efterspargsel kan ggre det nemmere at realisere vaeksten. Omvendt kommer en relativt
stor del af det danske vaekstpotentiale fra udlandet, hvilket bidrager til at gagre det mere usikkert.

Der er generelt stor spredning pa de danske styrkepositioner, ikke mindst for industrien. Det viser,
atden danske gkonomi er hgijt specialiseret. Dog er der en tendens til at private tjenester er samlet
i overste venstre hjgrne af diagrammet, hvor der er relativt stort veekstpotentiale, men ikke for
nuvaerende er styrkepositioner.

Det danske diagram udviser en gunstig egenskab ved, at brancherne i en vis grad er placeret langs
en diagonal, der gar fra nederste venstre hjgrne til gverste hajre. Det betyder, at veekstpotentialet
er hejere der hvor Danmark har sine styrkepositioner. Det kan medvirke til at ggre det nemmere
at realisere vaekstpotentialet, da det starste vaekstpotentiale ligger hvor man i forvejen er speciali-
seret. Seerligt to markant styrkepositioner skiller sig ud i den forbindelse, nemlig medicinalindu-
strien og skibsfart, jf. figur 1.

Figur 1 Danmarks potentialediagram - styrkepositioner og vaekstpotentiale i danske brancher

Potentiel vaekst, pct.
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Anm.: Boblestgrrelse viser branchens sterrelse malt ved BVT. Den vandrette linje er et vaegtet gennemsnit af
branchernes potentielle vaekst. Den skra linje er den tendenslinje, som brancher felger i en vaegtet esti-
mation. Se boks 1 for en uddybende beskrivelse af hvordan potentialediagrammet skal lzeses.

Kilde: Egne beregninger pba. OECD.
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Dansk vaekst- Analysen viser, at lige knap 8 pct. af Danmarks vaekstpotentiale kommer fra efterspergselstraek-
potentiale afhanger ket fra USA, som illustreret i figur 2. Denne andel af blandt de hgjeste i Europa. Derudover er
relativt meget af USA USA's nabolande naturligvis ogsa maerkbart eksponerende, som fx Mexico og Canada.

Figur 2 25 lande med stoerst andel af vaekstpotentiale fra USA's eftersporgselstraek

Pct.
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Anm.: Andelen af landets samlede vaekstpotentiale, som kommer fra den beregnede eftersporgselsvaekst i USA
fra 2019 til 2050 jf. beskrivelsen i afsnit 3. USA er ekskluderet fra figuren, da det selvfalgelig i exceptionel
grad vil pavirke USA's egen potentielle vaekst, hvis den endelige efterspargsel fra USA fraregnes.

Kilde: Egne beregninger pba. OECD.

Seerligt for staerkeste Gar man dybere ned i tallene i analysen, kan man se, at det isaer er de to steerkeste styrkepositio-

styrkepositioner: ner, medicinalindustrien og skibsfart, som er falsomme overfor USA - og dermed er den diago-
medicin og skibsfart nale form i figur 1 i fare, hvis vaekstpotentialet fra disse brancher ikke kan realiseres.
Gunstigt dansk Danmarks gunstige udgangspunkt er sdledes sarbart overfor den nuvaerende geopolitiske usik-

udgangspunkt derfor kerhed, hvor det er uklart, hvilken retning det internationale samarbejde med USA tager, og hvor

sarbart for geopolitik der leegges op til ggede toldsatser mellem USA og en raekke lande, herunder EU. Men Danmark
er ogsa sarbart overfor afglobalisering generelt: for at udnytte den haje grad af specialisering er
det ngdvendigt med gode udsigter til eksport.
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Boks 1  Sadan laeses potentialediagrammet

Potentialediagrammet viser en farvet boble for hver af de 45 brancher, der findes i dataszettet. Sterrelsen
pa boblen angiver hvor stor branchen er malt ved veerditilvaekst, BVT.

Boblerne er farvet for at indikere hvilken af de fem overordnede sektorer, som branchen tilhgrer, hvor de
mange brancher i den tertigere sektor er opdelt i tre forskellige grupper.

Farsteaksen viser, hvad vi er gode til i en international sammenheeng. Det bygger pa afslgrede komparative
fordele, og metoden gar tilbage til Balassa (1965). Langs aksen vises hver branches nuvaerende styrkeposi-
tion, malt som branchens andel af Danmarks BVT i forhold til dens andel i en raekke sammenlignelige
lande. Det relative forhold er omregnet pa en made, sa vaerdier over 0 betyder, at branchen er sterre end
for sammenlignelige lande, dvs. en styrkeposition, mens vaerdier under 0 betyder, at branchen er relativt
mindre end i sammenlignelige lande. Malet er lavet sddan, at en branche, der har dobbelt sé& stor andel
som i sammenlignelige lande, ligger lige sa langt til hgjre for 0, som en branche af halv sterrelse ligger til
venstre. Beregningen er naermere beskrevet i afsnit 2 og i bilaget i afsnit 7.

Andenaksen viser en beregning af potentiel arlig vaekst i brancherne i en efterspargselsfremskrivning frem
mod 2050. Beregningen er baseret p& en fremskrivning af den globale efterspergsel, der tager udgangs-
punkt i OECD's seneste, lange veekstprognose' for en lang raekke af verdens lande, samt en prognose for
sammenseetningen af deres efterspargsel baseret pa simple antagelser. Denne efterspargselsfremskrivning
omsaettes via en 10-model til bud pa, hvor store efterspargselstraek, rettet mod de enkelte danske brancher,
den samlede internationale udvikling vil give anledning til. Samme 10-model omszetter efterspergselstrackket
til en vaekst i BVT, der betegnes potentiel vaekst. Metoden er uddybet i afsnit 3 og i bilaget i afsnit 9 og 10.

T OECD (2023). Economic Outlook 114.
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2. Styrkepositioner - diagrammets forsteakse

Potentialediagrammets farsteakse skal vise, hvilke brancher der udger et lands styrkepositioner.
Hvad der er en styrkeposition, er naturligvis et begreb der er dbent for debat og fortolkning. Vi
veelger en datadrevet tilgang, hvor der bliver lagt vaegt pa afslgrede komparative fordele.

Konkret maler vi den afslgrede komparative fordel ved at sammenligne, hvor stor en andel bran-
chens bruttoveerditilvaekst, BVT, udger i et konkret land, sammenlignet med sammenlignelige
lande. Vi udregner derfor det forhold, AKE,, ,, der er mellem andelen af veerditilvaekst, YF, i branche
niland mog YFibranche nialle Mlande i sammenligningen:

YE,n
Z%:l YFm,nl
Z%':l YFmin
ZZ’:I Z%’:l YFmi

AKE,,, =

Resultatet er en over- eller underrepraesentation. Hvis branchen fylder dobbelt s& meget som i
sammenlignelige lande, er faktoren 2, mens hvis den udggr det halve, er tallet 0,5. Det er umid-
delbart logisk, men gar det svaert at se nuancerne farst og fremmest mellem brancher, som ikke
er styrkepositioner, dvs. med en brak under 1. Rent visuelt vil et ryk fra 1 til 2 se dobbelt sd stort
ud som fra 1 til 0,5 selvom forholdet - gange eller dividere med 2 - jo egentlig er det samme.

For at sikre en ensartet visualisering benytter vi et omformet mal, som er begranset til at ligge
mellem -1 og 1, og hvor 0 betyder at branchens andel af landets BVT er den samme som for de
sammenlignelige lande, dvs. en neutral styrkeposition. Et styrkepositionsmal pa -1 vil betyde at
branchen slet ikke findes i land n, mens et mal over 0 gdende mod 1 (der ville kraeve landet var
eneste i sammenligningen, der havde branchen) er stigende grader af styrkeposition:

. AKFE,, —1
Styrkeposition = m
Dette mal er bedre til at male de sma& men ogsa vaesentlige nuancer, og er samtidig symmetrisk.
En branche, der er tre gange sa stor i landet som i gruppen af sammenlignelige lande, vil have et
styrkepositionsmal pa 0,5, mens en branche, der kun er 1/3 starrelse vil have et mal p& -0,5. |
bilaget i afsnit 7 er uddybet egenskaberne for aksen, og hvordan den adskiller sig fra det ra over-
eller underrepraesentationsmal.

De sammenlignelige lande i analysen er de 23 rigeste lande ud af de 76 lande (plus restgruppen)
tilgeengelige i datasaettet. Udveelgelsen er gjort ad-hoc og der er ikke noget endegyldigt rigtigt mal
for, hvad der er sammenlignelige lande. Man kunne have valgt at tage lidt flere eller lidt faerre med
afheengig af praeferencer, men det er afggrende at fa en gruppe af lande pa omtrent samme gko-
nomiske udviklingsstadie, sa forskelle i brancheandele kan siges at udgere afslgrede komparative
fordele og ikke blot méler lande pé forskellige gkonomiske udviklingsstadier.

De danske styrkepositioner fordelt pd datasaettets 45 forskellige brancher er opgjort i figur 3. |
toppen skiller iszer medicinalindustrien og skibsfart ud. Det er ikke overraskende, at disse to bran-
cher skiller sig seerligt ud for Danmark, da der i disse brancher er flere store spillere pa de inter-
nationale markeder, herunder naturligvis Novo Nordisk og Marsk for hhv. medicinalindustrien og
skibsfart.
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Figur 3 Danmarks styrkepositioner
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Anm.: Grad af styrke opger relativ komparativ fordel som beskrevet i bilaget i afsnit 7. Hvis en branche slet ikke
findes i landet, er grad af styrke -1, mens 1 sd er landet det eneste land med denne branche. 0,5 betyder
at branchen er 3 gange sa stor som i sammenlignelige lande, mens -0,5 betyder den er 1/3 stgrrelse.

Kilde: Egne beregninger pba. OECD.

Brancher som Den efterfglgende styrkeposition i sundhedsvaesen og sociale foranstaltninger skal ses i lyset af,
sundhedsvaesen kan at en stor del af denne branche er drevet af den offentlige sektor. Nar denne branche er stor i
veere politisk drevet Danmark, er det nok i hgjere grad drevet af politiske valg end af komparative fordele.

Fraveer af styrke i | bunden af styrkepositioner findes ogsa flere brancher der er knap sé overraskende, fx at Dan-
rastoffer overrasker mark ikke har en vaesentlig produktion rastoffer udover energi eller fremstiller naevneveerdige
ikke maengder af karetgjer.

Styrkeposition i Danmark har en markant styrkeposition indenfor medicinalbranchen og er en af de lande, som
medicin er den skiller sig maerkbart ud pa dette omrade. Den dansk styrkeposition er den tredje mest markante,
tredjehgjeste kun overgdet af Irland og Schweiz, jf. figur 4.
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Styrkepositioner for medicinalbranchen

Figur 4
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Figuren viser kun de lande, som udger de sammenlignelige lande i styrkepositionsmalets benchmark.

Egne beregninger pba. af data fra OECD.

Anm.:

Kilde:
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3. Potentiel vaekst fra et eftersporgselstraek - diagrammets andenakse

Potentialediagrammets andenakse beskriver det vi kalder potentiel vaekst. Potentiel vaekst er ikke
en prognose. Det er en illustration af et potentiale baseret pa en fremskrivning af det eftersparg-
selstraek, som branchen kan tenkes at std overfor.

Efterspargselstraekket pa de enkelte danske brancher beregnes ud fra fremskrivning af global ef-
terspergsel baseret pa en rakke simple antagelser, nogle forleengelser af eksisterende trends,
samt OECDs seneste lange prognose for overordnet gkonomisk vaekst i hvert land, som det be-
skrives i dette afsnit. Den globale efterspargselsudvikling omsaettes derefter ved hjzelp af en Input-
Output model til branchevis veekst for hvert enkelt land i modellen.

Et lands efterspargselstraek er dermed IKKE begraenset til dets egen veaekst, og dermed adskiller
efterspargselstraekket sig markant fra typiske langsigtede prognoser, der beregner den mulige
vaekst ud fra vaeksten i udbudsfaktorer som arbejdskraft, kapitalapparatet og den teknologiske
udvikling herunder muligheden for catch-up. Efterspargselstraekket siger ikke noget om, at landet
kan levere det udbud der skal til, for at f& den veekst der beregnes fra efterspargselstrakket, og
derfor er der tale om en potentiel vaekst.

Forste trin i beregningen af efterspargselstraekket er at beregne den historiske udvikling i den
indenlandske endelige anvendelse, D. Dette gores med udgangspunkt i OECD's internationale In-
put-Output tabeller, ICIO, som beskrevet i boks 2. Vi er i denne sammenhaeng kun interesseret i
de indenlandske efterspargselskomponenter: privat forbrug, C, offentligt forbrug, G, og investerin-
ger, |. Starrelsen af international handel overlader vi til Input-Output modellen at beregne.

Den samlede indenlandske endelige anvendelse for hvert land fremskrives med vaekstraten fra
OECD's seneste lange fremskrivning. Det er en forsimplende antagelse, der svarer til at sige at
landet som udgangspunkt ikke zendrer pa handelsbalancen - enhver forggelse af landets BNP skal
séledes komme fra indenlandske faktorer, vaekstraten i BNP og i den endelige indenlandske an-
vendelse.

Antagelse #1: Vaekstprognosen for de samlede indenlandske efterspergselskomponenter, D = C+ G +/, svarer i
alle landes tilfeelde til prognosen for vaekstraten i landets BNP fra OECD's seneste, lange fremskrivning.

Der er en stor spredning i vaekstraterne i de forskellige lande i OECDs seneste lange fremskrivning,
jf. figur 5. Denne type af fremskrivninger er baseret pd udbudssiden af gkonomien. Forskellen i
vaekstrater repraesenterer derfor en blanding af demografiske forskelle, forventninger til opbyg-
ning af kapitalapparat og antagelser omkring teknologi og avrige muligheder for produktivitetsfor-
bedringer. Mens den globale vaekstrate til 2050 skgnnes til at blive 2,1 pct om aret, ligger lande
som Indien, Indonesien, Pakistan og Bangladesh hgijt, med hhv. forventning om 4,6 pct. om aret
for Indien og 3,7 pct. arlig for de tre avrige.

Det er fuldt forventeligt, at man finder Danmark og hovedparten af de avrige europaeiske lande i
den nederste halvdel af vaekstprognosen. Disse lande er i forvejen blandt de hgjest kapitalinten-
sive lande, der har hgje produktivitetsniveauer, og der er samtidig generelt en afdeempet forvent-
ning til demografisk udvikling. OECD skanner en arlig langsigtet veekst til 2050 pé 1,5 pct. om aret
i Danmark.
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Vaekstprognose for BNP og indenlandsk eftersporgsel 2019-2050
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Anm.:  Figuren viser OECDs prognose for BNP-vaekst fra 2019 til 2050, som i analysen ogsa er vaeksten i indenlandsk efterspargsel.
Kilde:  Egne beregninger pba. OECD.
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Den lange vaekstprognose laeegger et grundlag for forventningen til fremtidens efterspergsel fra
landet, og jf. antagelse 1 styrer det den samlede indenlandske efterspargsel. Men udover hvor
stor vaekst i samlet efterspargsel et land har, er det ogsd vigtigt at vide hvad de eftersparger. Derfor
udregner vi land for land branchesammensatningen i deres endelige efterspargsel - bade de
dele, som leveres af indenlandske brancher og udenlandske brancher.

Sammensztningen antages derefter at fortsaette historiske trends, som der har vaeret i landet. Vi
beregner disse trends land for land og branche for branche, sa der er i alt 3465 unikke branche-
profiler. For at sikre, at trends ikke bliver alt for voldsomme, eller andele kommer under O pct., er
der langt nogle deempende faktorer ind som beskrevet i bilaget i afsnit 9.

Antagelse #2: Andelen af et lands endelige, indenlandske efterspargsel, som tilfredsstilles af hver af modellens
45 brancher, antages at fortseette den historiske trend fra 1995 til 2019. Denne trend starter med at felge en
lineaer trend, men aftrappes gradvist, sa trendforlaengelsen i praksis bliver eksponentielt aftagende.

De forskellige antagelser giver anledning til branchefremskrivninger land for land, som fx de to
for de danske brancher luftfart hhv. sundhedsvaesen og sociale foranstaltninger. Udviklingen for
luftfart i figur 6.a illustrerer to ting: Dels hvordan en ret kraftig historisk trend far lov at fortsaette i
de fgrste ar, hvorefter den aftager ar for ar, sa trendvaeksten bliver svagere og svagere. Efter tyve
ar er trenden lagt flad. Derudover viser figuren vigtigheden af at se bort fra 2020 data: P& grund
de exceptionelle omstaendigheder i aret for den allerstarste skonomiske forstyrrelse som falge
af Coronapandemien, sa ville der opsta abenlyst forkerte konklusioner ved at baserer sig pa
dette ar. Fremskrivninger ser fuldkommen bort fra 2020 og antager at trenden i 2021 starter
hvor 2019 sluttede.

Branchen sundhedsvaesen og sociale foranstaltninger er en meget stor branche, og daekker i
Danmark hovedsageligt aktivitet i den offentlige sektor. Selvom branchen fylder en del mindre nu
end i 2010 blandt andet pga. den lave vaekst i det offentlige forbrug i 2010'erne, sa er andelen
stadig hejere end i 1995, jf. figur 6.b. Derfor har branchen en voksende andel i fremskrivningen.
Hvis trenden havde veeret udregnet pa en kortere periode, fx de seneste ti ar, ville den i stedet
have givet en markant faldende andel af gkonomien.
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Figur 6.a Luftfart
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Eksempler pa fremskrivninger af branchesammensatning i endelig anvendelse for Danmark

Figur 6.b  Sundhedsvaesen og sociale foranstaltninger
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Anm.:  Se bilag i afsnit 9 for en praecis beskrivelse af metoden til fremskrivning af landenes indenlandsk efterspergsel.

Kilde:  Egne beregninger pba. OECD.

Lang tidsperiode for
at sikre trends er
markante historisk

Global trend bestar
af sum af landenes
trendforlaengelser

Kun svag positiv
trend i eftersporgsel
fra medicinalindustri

Ser bort fra corona-
aret 2020 som
pavirker markant

10

Ved at anvende den lange tidsperiode sikrer vi, at kun meget markante trends spiller igennem i
fremskrivningen - uden at det kan siges ngdvendigyis at veere mere rigtigt end at forlaenge kor-
tere trends. Med 3465 forskellige kurver vil der ganske givet vaere tilfeelde, hvor man intuitivt ville
mene en kortere trend skulle forleenges frem for den lange trend, men det er ikke muligt at lave
unikke skan for hver enkelt af de mange brancher i mange lande. Derfor anvendes denne gene-
relle metode.

Fordi hvert land har sin egen trendforlaengelse, kan mgnstrene pa det samlede globale plan godt
komme til at se lidt anderledes ud end de enkelte landes fremskrivninger. Eksempelvis giver ud-
fasningen af trends i flere tilfaelde en tilbagebgjende tendens, hvor andelen farst stiger lidt og
derefter falder, som det er tilfeeldet i de to eksempler givet i figur 7.

Medicinalindustrien i figur 7.a er globalt set en relativt lille branche og har kun en svag positiv
trend i efterspargslen. Der er derfor ikke indbygget en voldsom vaekst i medicinalindustrien fra
den globale efterspargsel udover den generelle vaekst i de enkelte lande. Dette kan dog variere
fra land til land, og dermed kan udsigterne for hvert lands medicinalindustri godt variere en del
afhaengig af hvilke samhandelslande man har.

Overnatnings- og restaurationsbranchen i figur 7.b viser igen vigtigheden af at ignorere Co-
ronaaret 2020, hvor branchens andel faldt massivt globalt. Havde man inkluderet 2020 ville den
langsigtede trend, der ellers er flad, have indikeret et betydeligt fald i denne branches andel af
efterspgrgslen, og man havde - formentligt - undervurderet vaekstpotentialet herfra betydeligt.
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Figur7  Eksempler pa fremskrivninger af branchesammensatning i endelig anvendelse for hele verden

Figur 7.a Medicinalindustrien Figur 7.b  Overnatning- og restaurationsvirksomhed
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Anm.:  Se bilag i afsnit 9 for en praecis beskrivelse af metoden til fremskrivning af indenlandsk efterspargsel.

Kilde:  Egne beregninger pba. OECD.
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De beskrevne branchetrends afslutter beregningen af, hvad de enkelte lande forventes at efter-
sparge. For at omsaette dette til veekst fordelt pa lande og brancher, skal det besluttes, hvem der
skal levere denne endelige efterspargsel. Her vaelger potentialediagrammet den simplest mulige
antagelse: At andelene for et lands endelige anvendelse fra en bestemt branche har samme lan-
defordeling i fremtiden som nu. Dermed maler potentialet, hvad der ville ske, hvis landene fast-
holder markedsandelene hos hinanden land for land og branche for branche.

Antagelse #3: Beregningen antager, at landefordelingen indenfor hver branche der leverer til endelig eftersperg-
sel i hvert land i 2050, er identiske med andelene i 2019. Hvis USA eftersperger 1 pct. mere fra medicinalindu-
strien, salger alle lande, herunder Danmark, ogsa 1 pct. mere fra medicinalindustrien til USA.

Med en beskrivelse af, hvilke brancher der skal gge deres produktion og hvor meget for at til-
fredsstille den endelige efterspargselsvaekst, kan man derefter regne pa hvad det betyder for
produktionsniveauerne i hele den globale veerdikaede. Dette gares via en Input-Output model,
som er nermere beskrevet i bilaget i afsnit 10.

Simpelt beskrevet sa holder modellen styr pa alle underleverandarer til forskellige brancher, og
sikrer altsa, at vi medregner vaekstpotentialet hos brancher, som maske ikke leverer direkte til
endelig anvendelse, men som leverer til de brancher som gar. En IO-model har per konstruktion
fastlaste andele, sa igen kan det beskrives som den simple antagelse, at markedsandele er fast-
1ast.

Antagelse #4: Beregningen tager udgangspunkt i en I0-model, og har derfor fastholdte 10-koefficienter, sa for-
holdet mellem produktionsniveau i branche n i land m og det tilsvarende traek pa underleverancer fra alle lande
m’ogbrancher n’, er konstant. Dette svarer til at antage konstante markedsandele globalt set for underleverancer
til hver enkelt branche i hvert land.

|O-modellen giver de samlede lgft af produktionsniveauer, som skal til for, at tilfredsstille den
globale efterspargselsvakst med de regneforudsaetninger vi har lagt ned over. Det sidste vi
mangler for at kunne beregne et vaekstpotentiale, er sammenhangen mellem produktion og
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vaekst, og her antages igen simplest muligt, nemlig blot at forholdet mellem produktion og veerdi-
tilvaekst er fastholdt i alle brancher i alle lande.

Antagelse #5: Forholdet mellem produktion, X, og veerditilvaekst, YF, er konstant i hver branche for et givent land.
1 pct. hgjere produktionsveerdi i fx den danske fadevareindustri kreever altsa bade 1 pct. hgjere vare- og service-
input, samt medferer 1 pct. hejere veerditilvaekst i fedevareindustrien.

Arlig vaekstrate Med disse forudseaetninger kan man ud fra resultaterne fra IO-modellen regne en arlig vaekstrate
seettes over for i hver af de 45 brancher i hvert enkelt af dataseettets 77 lande. Disse potentielle veekstrater dan-
styrkepositioner ner sammen med styrkepositioner, beregnet i afsnit 2, det samlede potentialediagram, der kan

illustreres land for land.

Boks 2  OECD ICIO - Inter-Country Input-Output tables

OECD Inter-Country Input-Output tables er det mest omfattende Input-Output dataseet der er til radighed. Da-
taseettet daekker 76 af de sterste gkonomier i verden, samt en restgruppe af evrige lande, saledes at de samlede
datasaet beskriver den globale gkonomi.

Hvert lands gkonomi er opdelt i 45 brancher, som svarer til det statistiske 69-brancheniveau, hvor der er lavet
aggregater, sa fx landbrug og skovbrug er slaet sammen, eller en del af de mindre industribrancher er slaet
sammen to og to eller tre og tre. Det giver en meget hgj detaljegrad af data, da hver eneste branche i hvert
eneste land er beskrevet inkl. deres transaktioner, med alle andre brancher i alle andre lande.

Dataseettet daekker 1995 til 2020, da det kraever endelige, konsoliderede nationalregnskaber fra hele verden at

kunne afstemme de enorme maengder af gkonomiske flows. (Siden rapportens offentliggerelse er der kommet
data for 2021, men det har ikke vaeret muligt at fa med i beregningerne).
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4. Potentialediagrammet

Potentialediagrammet, som er vist i figur 8, er en visuel beskrivelse af to ting: pd den vandrette
akse maler vi, i hvilke brancher et land star steerkt i dag sammenlignet med andre lande. Disse
styrkepositioner er beskrevet i afsnit 2. P4 den lodrette akse maler vi branchernes umiddelbare
vaekstpotentiale, som beskrevet i afsnit 3. Diagrammet skal ikke ses som en forudsigelse af, hvad
der vil ske, men giver et grundlag for at diskutere et lands vaekstpotentiale.

Generelt er det danske potentialediagram preaeget af stor spredning i styrkepositioner. Det peger
pa en hgj grad af specialisering i dansk gkonomi, hvor visse brancher fylder ekstraordinaert meget
ift. de sammenlignelige lande, mens en raekke brancher er sma eller naesten ikke-eksisterende.

Det gennemsnitlige danske vaekstpotentiale er beregnet til 1,6 pct. arligt frem mod 2050. Vaekst-
potentialet er hgjere end den beregnede langsigtede vaekst i OECD-prognosen der var 1,5 pct. jf.
figur 5. Der er dermed et marginalt hgjere efterspargselstraek pa dansk gkonomi, end den skan-
nede vakst baseret pd udbudsfaktorer.

Med fa undtagelser er de danske brancher samlet omkring vaekstpotentialer mellem 1 og 2 pct.
og naturligvis en teethed omkring gennemsnittet pd 1,6 pct. arligt. Det er dog veerd at huske, at
selv sma forskelle i arlige vaekstrater bliver til store forskelle over mange ar. | Igbet af 30 ar vil 2
pct. arlig vaekst akkumulere til 80 pct. vaekst, mens 1,3 pct. om aret giver et samlet lgft under 50
pct.

Det private serviceerhverv er placeret gverst i venstre hjgrne, dvs. hgjt i diagrammet med relativt
hoje vaekstrater, men de udggr ikke danske styrkepositioner. Modsat ligger fremstillingserhverv
ofte lavere i vaekstpotentiale, og meget mere varieret i styrkepositionsskalaen. En markant undta-
gelse findes i form af medicinalindustrien med hgj styrkeposition og hgjt vaekstpotentiale.

Flere af de primeere erhverv - landbrug og rastoffer mv. - er danske styrkepositioner, men har
moderate eller beskedne vaekstpotentialer. Handel, transport og lager er i hgjere grad styrkeposi-
tioner og med moderate til hgje vaekstpotentialer.

Figur 8 Danmarks potentialediagram

Potentiel vaekst, pct.

0> Landbrug og rastoffer mv.
@ Industri, forsyning og byggeri
00 -----mmm e --- ®Handel, transport og lager
. Generelle private tjenester
05 Off. tjenester, uddannelse, sundhed mv.
-1,0 -0,8 -0,6 -0,4 -0,2 0,0 0,2 04 0,6 0,8 1,0

Styrkep'osition

Anm.: Boblesterrelse viser branchens sterrelse malt ved BVT. Den vandrette linje er et vaegtet gennemsnit af
branchernes potentielle vaekst. Den skra linje er den tendenslinje, som brancher fglger i en veaegtet esti-
mation. Se boks 1 for en uddybende beskrivelse af hvordan potentialediagrammet skal laeses.

Kilde: Egne beregninger pba. OECD.
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Et af de vaesentligste karakteristika ved det danske potentialediagram er, at de danske brancher
placerer sig pa en tydelig diagonal gdende fra nederste venstre hjarne til everste hejre, markeret
ved en simpel regressionslinje vaegtet med branchernes sterrelse som er vist i diagrammet.?

Det er et positivt karaktertraek ved det danske potentialediagram, at brancherne udviser denne
grad af diagonalitet. For et givent vaekstpotentiale ma det alt andet lige veere bedre, at de sterste
vaekstpotentialer ligger i eksisterende styrkepositioner, da det @ger sandsynligheden for at kunne
realisere dette vaekstpotentiale. Et potentialediagram med den modsatte haeldning vil i hgjere grad
kreeve tilpasninger i form af brancheforskydninger i den pageeldende gkonomi, med de omstil-
lingsomkostninger og risici som dette kan medfgre.

Boks 3  Sadan laeses diagrammet

Potentialediagrammet viser en farvet boble for hver af de 45 brancher, der findes i datasaettet. Sterrelsen pa
boblen angiver hvor stor branchen er malt ved veerditilvaekst, BVT.

Boblerne er farvet for at indikere hvilken af de fem overordnede sektorer, som branchen tilhgrer, hvor de
mange brancher i den tertiere sektor er opdelt i tre forskellige grupper. Potentialediagrammet samler to be-
regninger, en for hver akse, i ét samlet diagram.

Farsteaksen viser, hvad vi er gode til i en international sammenhaeng. Det bygger pa afslarede komparative for-
dele, og metoden gar tilbage til Balassa (1965). Langs aksen vises for hver branche den nuvaerende styrkeposi-
tion malt ved, hvor stor en andel af landets BVT branchen stdr for, relativt til hvor stor en andel samme branche
udger i en raekke sammenlignelige lande. Det relative forhold er omregnet pa en méde, sé veerdier over 0 bety-
der, at branchen er sterre end for sammenlignelige lande, dvs. en styrkeposition, mens veerdier under 0 bety-
der, at branchen er relativt mindre end i sammenlignelige lande. Beregningen medferer ligeledes, at en bran-
che, der har dobbelt sa stor andel som i sammenlignelige lande, ligger lige sé langt til hejre for 0, som en bran-
che af halv starrelse ligger til venstre. Beregningen er naermere beskrevet i afsnit 2 og i bilaget i afsnit 7.

Andenaksen viser en beregning af potentiel arlig veekst i brancherne i en efterspargselsfremskrivning frem mod
2050. Beregningen er baseret pa en fremskrivning af den globale efterspargsel, der tager udgangspunkt i OECD's
seneste, lange vaekstprognose? for en lang raekke af verdens lande, samt en prognose for sammensatningen af
deres efterspargsel baseret pa simple antagelser. Denne efterspargselsfremskrivning omsaettes via en |0-model
til bud pa, hvor store efterspargselstraek rettet mod de enkelte danske brancher, den samlede internationale
udvikling vil give anledning til. Samme 10-model omsaetter eftersporgselstraekket til en vaekst i BVT, der betegnes
potentiel vaekst. Metoden er uddybet i afsnit 3 og i bilaget i afsnit 9 og 10.

Den danske haldning er dog falsom - fjernes de to mest markante styrkepositioner, skibsfart og
medicinalindustrien, s& er haeldningen teet pa 0. Der er altsa ikke en tendens til, at vaeksten er
hojest i de danske styrkepositioner for den gvrige gkonomi under ét.

Formen med en diagonal fra nederste venstre til @verste hajre hjgrne er ikke givet pa forhand.
Som eksempel pa en anden form kan man se pa det italienske potentialediagram - her er bran-
cherne i hejere grad placeret vandret, jf. figur 9. Der er endda en svag hzldning i den modsatte
retning, forst og fremmest trukket af den meget svage vaekst i en udtalt italiensk styrkeposition,
som er tekstil-, leeder- og skoindustrien.

2 Regressionslinjen krydser ikke 0 pa farsteaksen i det gennemsnitlige veekstpotentiale pa 1,6 pct. men pa 1,55 pct. Det
skyldes, at malet for styrkeposition pa X-aksen er transformeret, s det ikke er en lineaer afbildning af branchers ster-
relse, som beskrevet i afsnit 7. Da vaegtningen er linezer i branchernes starrelse, giver dette en lille forskydning.

3 OECD (2023), Economic Outlook No 114.
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Figur 9 Italiens potentialediagram
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Anm.: Boblestarrelse viser branchens stgrrelse malt ved BVT. Den vandrette linje er et veegtet gennemsnit af

branchernes potentielle vaekst. Den skra linje er den tendenslinje, som brancher fglger i en veegtet esti-
mation. Se boks 1 for en uddybende beskrivelse af hvordan potentialediagrammet skal laeses.

Kilde: Egne beregninger pba. OECD.

Overordnet set er den beregnede potentielle vaekst i Italien lavere end i Danmark - ca. 1,3 pct. om
aret frem mod 2050. Det skal dog farst og fremmest ses i lyset af den hgje langsigtede vaekst fra
OECD-prognose, som skanner ltalien til blot 1,2 pct. om aret jf. figur 5. At potentialet er lidt hgjere
end egen vaekstrate skyldes det efterspargselstraek, der kommer fra handelspartnere med en he-

jere vaekst.

Mange af de sammenlignelige lande har den samme diagonale tendens som Danmark, men Dan-
mark er et af de lande, hvor heeldningen er stejlest, jf. figur 10. Der skal fortolkes forsigtigt pa dette,
da det kan veere drevet af fa brancher, men det understgtter beskrivelsen af, at det danske poten-
tialediagram beskriver en relativt gunstig situation internationalt set.
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Figur 10 Heaeldningskoefficient for sammenlignelige landes potentialediagrammer
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Anm.: Heeldningskoefficienten fra en simpel, vaegtet OLS med branchesterrelsen som vaegt, vaekstpotentialet
som afhaengig variabel og styrkepositionen som uafhaengig variabel i regressionen.
Kilde: Egne beregninger pba. OECD.

En stor del af et lands efterspargsel tilfredsstilles af indenlandske brancher. Derfor er et lands
samlede veekstpotentiale knyttet ret steerkt til den forudsatte veekstrate i samlet efterspargsel for
landet, som var bundet til vaekstprognosen fra OECD. For Danmarks vedkommende kommer 1,1
pct. point (altsé ca. 70 pct.) af veekstpotentialet fra den forudsatte indenlandske efterspargsels-
veekst, jf. figur 11.

Men der er stor forskel pa branchernes grad af afhangighed af den indenlandske efterspargsel.
Som figuren viser, sa har mange brancher, sarligt industribrancher, mere end halvdelen af
vaekstpotentialet med oprindelse i udenlandsk efterspgrgsel. Eksempelvis kommer % af potentia-
let i medicinalindustrien fra udlandet. For skibsfart er det naesten hele potentialet.
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Figur 11 Branchers vakstpotentiale fordelt pa dansk og udenlandsk efterspergsel
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Anm.: Summen af de to sgjler giver branchens samlede vaekstpotentiale.
Kilde: Egne beregninger pba. OECD.

For at opsummere har det danske potentialediagram set overordnet set en raekke egenskaber,
hvoraf flere umiddelbart ma tolkes som positive:

Det danske vaekstpotentiale er hgjere end det danske efterspargselstraek og den lange vaekst-
prognose fra OECD. Hvis efterspargslen samlet set traekker mere i gkonomien, end vi venter
dens udbud kan vokse, s& kan det betyde, at det bliver nemmere at realisere vaekstpotentialet,
da der er umiddelbart er overskydende efterspgrgsel.

Samtidig har vi en attraktiv form pa diagonalen - hvor vaekstpotentialet er starst i styrkepositio-
ner, og lavest hvor der ikke er styrkepositioner. Det kan ogsa gare det nemmere at realisere
vaekstpotentialet, at det i hgjere grad findes der hvor vi er steerke. Det er dog i hej grad trukket af
de to mest markante styrkepositioner, medicinalindustrien og skibsfart - uden dem ville diagona-
len veere en flad linje.

Det danske potentialediagram er praeget af en markant grad af specialisering - der findes meget
haje veerdier for styrkepositioner, men ogsa meget lave. Den hgje grad af specialisering kan veere
godt nar det kommer til produktivitet og international konkurrenceevne, men gger ogsa sarbar-
heden for gkonomien ift. udsving i de staerke brancher.

Danmarks potentialediagram - styrkepositioner med hgjest potentiale
| det foregdende afsnit blev de generelle betragtninger om potentialediagrammet gennemgaet. |
de folgende underafsnit vil selve potentialediagrammet bliver studeret lidt neermere. Dette gares
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ved at se narmere pa de fire hjerner af diagrammet, som adskilles af hhv. O linjen pa farsteak-
sen, og den gennemsnitlige potentielle vaekst pad andenaksen.

| det gverste hgjre hjgrne af potentialediagrammet finder man de brancher, der er danske styr-
kepositioner, og som samtidig har et beregnet vaekstpotentiale over det danske gennemsnit. Det
er brancher hvor der er grobund for optimisme, og hvor vi vil forvente, at de kan gge deres vig-
tighed for dansk gkonomi fremadrettet.

Seerligt to brancher skiller sig ud med meget store styrkepositioner og hgjt vaekstpotentiale:
skibsfart og medicinalindustrien, jf. figur 12. Det overrasker nok de faerreste, at det isaer er disse
to brancher, hvor Danmark har en international styrkeposition. Det hgje vaekstpotentiale kom-
mer af, at disse brancher som vist i figur 11 har en hgj grad af eksportudsaettelse, og sdledes i
mindre grad er bundet af det mere moderate veekstskan i den danske efterspargsel. Nar hjeelpe-
virksomhed til transport ligger hgijt, skal det iszer ses i lyset af, at denne branche leverer til skibs-
farten.

De gvrige brancher i dette hjagrne er forskellige typer af servicebrancher, og ligger med vaekstpo-
tentialer p& under 1,75 pct. om aret, der altsd er meget taettere pa det gennemsnitlige niveau pa
1,6 pct. Den stgrste branche, sundhedsvaesen og sociale foranstaltninger, er i hgj grad preeget af
aktivitet i den offentlige sektor, og vil i sidste ende vaere falsom overfor politiske beslutninger.

Det er nok usandsynligt, at energiindvinding og den tilhgrende branche serviceydelser til indvin-
ding, kan realisere sit vaekstpotentiale frem mod 2050. Indvindingen af olie og gas fra Nordsgen
skal stoppe senest i 2050 ifalge Nordsegaftalen fra 2020 indgdet af bredt politisk flertal.

Figur 12 Danmarks potentialediagram - overste hojre hjerne

Potentiel vaekst, pct.
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Styrkeposition

Anm.: Boblestarrelse viser branchens sterrelse malt ved BVT. Se boks 1 for en uddybende beskrivelse af hvor-
dan potentialediagrammet skal lzeses.
Kilde: Egne beregninger pba. OECD.

Brancher med hajt potentiale, der ikke er styrkepositioner

| det gverste venstre hjgrne finder vi brancher, hvor der er beregnet et vaekstpotentiale over gen-
nemsnittet, men hvor brancherne ikke udger danske styrkepositioner. Der er altsé et ekstra po-
tentiale for, at disse brancher kan vokse sig starre og mere betydningsfulde for dansk gkonomi,
men det kan vaere mere kreevende at nd dertil, da brancherne ikke i dag er danske styrkepositio-
ner.
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De private tjenester befolker i stor stil dette omrade af potentialediagrammet, saerligt den inderste
del med et vaekstpotentiale mellem 1,6 og 1,8 pct. om aret frem mod 2050, og teettest pa neutrale
malt i styrkeposition, med et mal mellem 0 og -0,15. Generelt henter disse brancher hovedparten
af deres vaekstpotentiale fra den danske efterspargsel, som visd i figur 11, s& nar vaekstpotentialet
er hojt skal det iseer tilskrives de trends der er i sammensaetningen af den danske efterspergsel,
hvor disse brancher typisk har en voksende andel.

Figur 13 Danmarks potentialediagram - overste venstre hjorne

Potentiel vaekst, pct.
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Anm.: Boblestgrrelse viser branchens sterrelse malt ved BVT. Se boks 1 for en uddybende beskrivelse af hvor-
dan potentialediagrammet skal laeses.
Kilde: Egne beregninger pba. OECD.

Styrkepositioner med et mindre vaekstpotentiale

Det nederste hgjre hjgrne med de danske styrkepositioner, med et vaekstpotentiale under gen-
nemsnittet er en blandet skare af brancher. Serligt fire brancher udger styrkepositioner, to pri-
maere brancher og to i fremstillingsindustrien.

Industribrancherne har begge vaekstpotentialer ret teet pa gennemsnittet for det danske efter-
spargselstraek, med vaekstpotentiale pa ca. 1,5 hhv. 1,4 pct. for mabel-, legetajsindustri, service af
maskiner mv. og avrige maskiner inkl. vindmeller og pumper. Som navnene antyder, er det nogen
ret brede branchegrupperne der daekker mange nicheindustrier. | en dansk kontekst er der dog
flere markante virksomheder, som findes i disse brancher og som medferer at de udger danske
styrkepositioner.

| de primaere erhverv udger bade landbrug mv. og fiskeri danske styrkepositioner. Begge brancher
har et beregnet moderat vaekstpotentiale pa ca. 1,2 hhv. 1,3 pct. Fiskeriet er dog meget lille, og
selvom landbruget er noget starre, er det ogsa begraenset hvor meget det betyder for dansk gko-
nomi, og man kan godt veere skeptisk overfor om vaekstpotentialet kan indfries, set i lyset af hvor
mange af de resterende klimaudledninger, der skannes at komme fra landbruget, og hvor meget
de sa forventeligt skal reducere eller i hvert fald zendre produktionen som det er beskrevet i Jar-
gensen og Steffensen (2025).4

4Jergensen, A. L. og Steffensen, C. (2025).: Danmarks drivhusgasudledninger i 2050. Baggrundsnotat. Kraka-Deloitte.
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Figur 14 Danmarks potentialediagram - nederste hojre hjorne
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Styrkeposition

Anm.: Boblestarrelse viser branchens sterrelse malt ved BVT. Se boks 1 for en uddybende beskrivelse af hvor-
dan potentialediagrammet skal laeses.
Kilde: Egne beregninger pba. OECD.

Teet p& midten af diagrammet finder vi flere store brancher fra forskellige dele af gkonomien. Den
sterste branche er engros- og detailhandlen, som har et beregnet vaekstpotentiale pa ca. 1,5 pct.
meget teet pa det danske gennemsnit. Branchen som helhed er dog faktisk ret eksportorienteret,
som det fremgar af figur 11, hele 60 pct. af vaekstpotentialet kommer fra udenlandsk efterspargsel,
s det skyldes ikke, at branchen er bundet til det danske efterspargselstraek.

Det er de to andre store brancher der ligger naesten oveni engros- og detailhandel til gengeeld.
Bade undervisning og bygge- og anleegsbranchen har naesten hele deres vaekstpotentiale knyttet
til den danske efterspargsel, og da der samtidig ikke er maerkbare trends i brancheefterspargslen,
giver det altsa et veekstpotentiale lige omkring de 1,5 pct.

Brancher uden styrkeposition og med begreenset veekstpotentiale

Det nederste venstre hjgrne af det danske potentialediagram er staerkt befolket af en raekke frem-
stillingsbrancher, udover enkelte brancher fra andre sektorer. Der er meget stor spredning pa
graden af bade styrkeposition og veekstpotentiale i dette hjerne generelt. De mange fremstillings-
brancher i dette hjgrne viser, at den danske industri er relativt koncentreret, hvilket viser en hgj
grad af specialisering.

De svageste styrkepositioner er meget sma brancher - dette er jo per konstruktion pga. styrkepo-
sitionsmalet. Hverken fremstilling af motorkaretgjer eller skibe og andre transportmidler er noget
som foregar i neevneveerdigt omfang i Danmark. For sidstneevnte er vaekstpotentialet meget lavt,
kun pa ca. 0,75 pct. arligt. Fgrstnaevnte har et moderat vaekstpotentiale, hvilket ogsa geelder for
fremstilling af metal, papirindustri samt det primaere erhverv rastoffer udover energi, der alle viser
et udtalt fraveer af styrkeposition.

En industri som skiller sig negativt ud, er tekstil-, lseder- og skoindustri, som har et vaekstpotentiale
pa under -0,2 pct. om aret. Denne branche er ikke en dansk styrkeposition og er meget lille, og
det ber séledes ikke give anledning til seerskilt bekymring, modsat det italienske eksempel givet i
figur 9.
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Teet pd diagrammets midte findes fem fremstillingsbrancher, typisk af beskeden men dog ikke
uveesentlig starrelse, alle med moderate vaekstpotentialer mellem 1,2 og ca. 1,5 pct. om dret, samt
el- gas- og fjernvarmeforsyningen.

Figur

Potentiel vaekst, pct.
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Styrkeposition
Boblestarrelse viser branchens sterrelse malt ved BVT. Se boks 1 for en uddybende beskrivelse af hvor-
dan potentialediagrammet skal leeses.
Egne beregninger pba. OECD.

Fedevareindustrien ligger meget taet pa neutral styrkeposition, og er i sagens natur knyttet ret taet
til den danske styrkeposition i landbruget. Vaekstpotentialet er da ogsa beskedent, som vi s& for
landbruget i figur 14.

Den
sage

sterste branche i dette hjgrne udgeres af offentlig forvaltning, forsvar og socialsikring, der i
ns natur er naesten fuldstaendig politisk bestemt og helt afhaengigt af dansk efterspargsel.

Styrkepositionsmalet pa -0,2 kan oversaettes til at branchen fylder 1/3 mindre end i de sammen-

ligne

lige lande, hvilket maske kan overraske, men viser at den store danske offentlige sektor er

koncentreret i brancherne undervisning og i sundhedsvaesen og sociale foranstaltninger.
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5. Potentialediagrammer for EU og USA

Hvis man zoomer lidt ud af fra det danske perspektiv, sd er der en bemaerkelsesveerdig forskel pa
potentialediagrammerne for EU og USA. Som det fremgar af figur 16, s& er brancherne for EU's
vedkommende ikke placeret pa en diagonal fra nederste venstre til gverste hgjre, men pa en dia-
gonal der vender den modsatte vej. Der er altsa en klar tendens til at der er et lavt beregnet
vaekstpotentiale i EU's styrkepositioner.

Generelt har EU sine styrkepositioner i fremstillingsindustrien, og de ligger ofte med moderate
eller ligefrem beskedne vaekstpotentialer. Som det var tilfaeldet for Italien, er det isaer tekstil-, lae-
der- og skoindustrien, som har et lavt vaekstpotentiale - haeldningen er dog langt fra alene baseret
pa denne branche. Ogsa landbruget vejer tungt nedad blandt styrkepositioner med et lavt veekst-
potentiale.

Figur 16 EU's potentialediagram
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Anm.: Boblestarrelse viser branchens sterrelse malt ved BVT. Den vandrette linje er et vaegtet gennemsnit af
branchernes potentielle vaekst. Den skra linje er den tendenslinje, som brancher felger i en vaegtet esti-
mation. Se boks 1 for en uddybende beskrivelse af hvordan potentialediagrammet skal leeses.

Kilde: Egne beregninger pba. OECD.

Det er isaer placeringen af fremstillingsindustrien, som adskiller EU's potentiale diagram fra USA's.
Mens de mange brancher i denne sektor er blandt de europaeiske styrkepositioner, sa er det for
USA's vedkommende placeret i den venstre side af diagrammet. Da de forsat har moderate til
beskedne vaekstbidrag, bidrager bevaegelsen fra hgjre mod venstre til at USA's diagonal ligesom
den danske, gar fra nederste venstre hjerne til gverste hajre, jf. Figur 17.

For USA's vedkommende er der dog en ogsa en tendens til at de private tjenestebrancher ligger
en lille smule hgjere og en anelse mere til hgjre i diagrammet, altsd som styrkepositioner. Givet
disse branchers stgrrelse er det ogsa vaesentligt for diagonalen.
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Figur 17 USA’s potentialediagram
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StyrkepyJosition

Anm.: Boblestarrelse viser branchens sterrelse malt ved BVT. Den vandrette linje er et vaegtet gennemsnit af
branchernes potentielle vaekst. Den skra linje er den tendenslinje, som brancher felger i en vaegtet esti-
mation. Se boks 1 for en uddybende beskrivelse af hvordan potentialediagrammet skal laeses.

Kilde: Egne beregninger pba. OECD.

For bade EU og USA geaelder, at der er mindre spredning pa brancher iszer i styrkepositionsdimen-
sionen. Det skal ses i lyset af, at disse gkonomier er meget starre end den danske, og derfor ofte
mindre specialiserede. Samtidig s& indgar USA og (hovedparten af) EU-landene i gruppen af sam-
menlignelige lande, og udger en stor andel heraf, s& er det sveert for alvor at have udtalte styrke-
positioner for det ville ogsa drive branchens andel op i denne sammenlignelige gruppe, og dermed
folges teeller og naevner i broken med brancheandele fra afsnit 2 teettere ad, end de havde gjort i
et lille land.

Det er i hgjere grad muligt for brancher med fravaer af styrkepositioner, da det altid er muligt at
have en branche der er meget lille, men som kan eksistere i stgrre omfang i andre lande i gruppen.
Et eksempel er fx EU's fravaer af styrkeposition indenfor energiindvinding jf. figur 16.

Potentialediagrammer er baseret pa historiske data, samt forleengelser af meget lange, generelle
trends. Det indeholder ikke skan omkring nyere udvikling eller de politiske omsteendigheder. | en
situation som den nuveerende, hvor de geopolitiske forhold ser ud til at vaere under massiv foran-
dring, ber man derfor have en sund skepsis overfor konklusioner baseret pa ovenstdende dia-
grammer.

Meget amerikansk politik i de senere &r - bdde under Biden og det som Trump laegger op til - er
afledt af fraveeret af styrkepositioner i fremstillingsindustrien for USA. Der har vaeret et vaesentligt
politisk fokus pé at @ge gkonomiens styrke pa dette omrade, hvilket skal ses i lyset af spgrgsmal
om afhaengighed af Kina, forsyningssikkerhed osv. Det er uklart, hvordan dette vil pavirke ameri-
kansk gkonomi fremad, udover at vived, at Trumps tilgang med ggede toldsatser vil vaere skadeligt
gkonomisk og vil koste amerikanske forbrugere dyrt i sidste ende.

De europaeiske gkonomier star overfor en anden udfordring med det markante skifte i internati-
onal politik, som Trump har medfgrt, med sine udmeldinger om, at Europa ma @ge sine forsvars-
udgifter og skal kunne klare sig selv, samt valget om ikke at ville stgtte Ukraine militeert i deres
forsvar mod det russiske angreb. Usikkerheden om i hvilken grad de europaeiske lande kan regne
med den amerikanske militeerstyrke i tilfzelde af en konflikt ser ud til at betyde et klart skifte i
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europaeisk politik, hvilket kan have tilsvarende stor betydning ift. fremstillingsindustrien, ikke
mindst den militeere del af den.

De seneste ar har gkonomien afspejlet nogle af de tendenser, figur 16 og figur 17 pegede pa, hvor
den europaeiske vaekst har veeret svag, herunder pga. problemer i fremstillingsindustrierne ikke
mindst i Tyskland, mens veeksten i USA har veeret staerkere, baret af deres styrkepositioner fx in-
denfor IT. Der er fortsat laenge til 2050, og det er ikke pa nuveerende tidspunkt til at sige, hvordan
de voldsomme geopolitiske bevaegelser ender med at pavirke den gkonomiske udvikling de naeste
25 ar. Det er stadig en mulighed, at tingene bliver droslet ned igen, hvilket kan @ge sandsynlighe-
den for at de underliggende tendenser, der ligger bag potentialediagrammerne, kan fortsaette.
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6. Afhaengighed af USA

Potentialediagrammet illustreret i afsnit 4 er baseret pa sa fa antagelser som muligt om fremtiden
- hvilket medferer den naive antagelse om, at markedsandele er fastlaste og at den gkonomiske
vaekst vil blive fordelt efter gkonomien som den er sammensat i dag. Virkeligheden vil med sikker-
hed udvikle sig anderledes.

| den nuvaerende kontekst med betydelig geopolitisk uro og tiltagende handelskrig mellem ver-
dens store gkonomier er det i udtalt grad oplagt, at antagelse 3 og 4, som fastholder markedsan-
dele, er under pres. Seerligt den amerikanske praesidents mange udmeldinger omkring toldsatser
og disse fortraeffeligheder ger, at man ma forvente betydelige aendringer i handelsmanstrene ind
og ud af USA.

For at vise afhaengigheden af USA, har vi genberegnet de potentielle vaekstrater uden USA. Altsa:
Hvis vaeksten i USA's efterspargsel slet ikke indgar i den globale gkonomiske veerdikaede, hvad vil
det s& betyde? Dermed kan man se, hvordan det vil pavirke veekstpotentialet i andre lande og
brancher, hvis USA i eget grad farer en isolationistisk politik.

Et sddant scenarie vil pavirke landene ret forskelligt. Danmark vil veere et af de lande, som pavirkes
hardest: Blandt de 76 lande har Danmark det 6. hgjeste tab af potentiel vaekst, ved at ekskludere
USA fra beregningerne, jf. figur 18. Det er kun nabolandene Canada, Mexico og Costa Rica og sa
Irland og Schweiz, der har en stgrre samlet pavirkning.

Irland og Schweiz var som vi s& det i figur 4 de to lande med staerst styrkeposition indenfor medi-
cinalbranchen, med Danmark pa en tredjeplads. Givet USA er et land med stor - og stigende andel
- af efterspgrgslen, som kommer fra denne branche, kan det vaere en vigtig forklaring pa, hvorfor
disse lander ligger hgjt i afhaengighed af USA.

Na&r Irland kan have den hgjeste pavirkning i verden, ogsa starre end Canada og Mexico, sa skyldes
det nok i hgj grad ogsa maengden af amerikanske virksomheder, som driver deres forretning fra
Irland af skattetekniske &rsager. Hvis dette isaer vedrgrer serviceydelser som fx IT-tjenester vil Ir-
land nok i mindre grad vaere pavirket af toldsatser, men kan sé til gengaeld veere mere pavirkede
af andre andringer fx i skatteregler, s afheengigheden af USA for Irland ma anses for reel.
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Figur 18 25 lande med storst andel af vaekstpotentiale fra USA's efterspergselstraek
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Anm.: Andelen af landet samlede vaekstpotentiale, som kommer fra den beregnede eftersporgselsvaekst i USA
fra 2019 til 2050 jf. beskrivelsen i afsnit 3. USA er ekskluderet fra figuren, da det selvfolgelig i exceptionel
grad vil pavirke USA's egen potentielle vaekst, hvis den endelige efterspargsel fra USA fraregnes.

Kilde: Egne beregninger pba. OECD.

Den danske falsomhed overfor USA er langt fra ensartet fordelt. En raekke brancher er upavirket i
deres vaekstpotentiale af, at vi fraregner verdens staerste gkonomi, fordi de farst og fremmest er
drevet af den indenlandske efterspargsel. Det geelder iseer serviceydelser af den type, som isaer
den offentlige sektor star for, men ogsa fx dansk landbrug er relativt upavirket af USA, jf. figur 19.

I den anden ende af skalaen finder vi medicinalbranchen, som i helt saerlig grad er udsat overfor
udsving i efterspgrgslen fra USA: Ca. halvdelen af vaekstpotentialet i denne branche kan direkte
tilskrives efterspgrgslen fra USA. Ingen andre brancher kommer i nerheden af denne grad af af-
heengighed, selvom bidraget ogsa er betydeligt i bade skibs- og luftfart samt i den kemiske industri.
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M Fra USA ® Fra andre lande

Anm.: Figuren viser vaekstpotentiale fra diagrammets andenakse, og hvor meget af det som kan tilskrives USA.
Kilde: Egne beregninger pba. OECD.

Styrkepositioners Beregningerne i dette afsnit viser, at Danmark er relativt sdrbare overfor den amerikanske gko-
folsomhed for USA nomi, og der er dermed sterre risiko forbundet med den seneste geopolitiske uadvikling. Isser de
gor DK sarbart to markante styrkepositioner, medicinalindustrien og skibsfart kan veere udsat, hvis den amerikan-
ske gkonomi lukker sig mere om sig selv, og ikke som forudsat i potentialediagrammerne, har et
betydeligt efterspargselstraek pd den evrige verden.
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7. Forsteaksen - metodebilag

Malet pa farsteaksen er baseret pa komparative fordele, som beskrevet af Balassa (1965)°. Her er
fokus pa eksporten af varer, hvilket har den styrke, at eksportvarer er udsat for stor konkurrence,
og at man er i stand til at seelge dem, er en klar indikation af en komparativ fordel.

I sammenhaeng med denne analyse vil dimensionen varer blive erstattet af dimensionen brancher.
Dette er en generalisering ift. at male pa varer, da der vil vaere mere diversitet i hvad hver enkelt
af de 45 brancher salger internationalt, sammenlignet med en opggrelse pa tusindvis af vareko-
der.

Overgangen til brancher medferer samtidig, at det bliver ngdvendigt at gentaenke fokus pa ek-
sport. En raekke brancher, szerligt servicebrancher, har kun et begraenset omfang af eksport, og
det er derfor mere usikkert om en sammenligning af eksportstarrelser giver det bedste mal -
maske er landet virkelig dygtige til en given service og producerer derfor en stor maengde af det
til landets eget forbrug. Derfor er der i denne analyse fokus pa branchernes BVT, hvor grundtan-
ken er det samme: En branche, som er relativt stor, ma have en komparativ fordel, enten i form af
de kan szlge mere i indlandet eller udlandet.

For enkelte brancher vil der vaere en hgj grad af efterspargsel, der er styret af den offentlige sektor.
Fx er det nok i hgjere grad politisk bestemt, at sundhedsvaesenet fylder meget i USA og i et land
som Danmark, end der er tale om en egentlig komparativ fordel i klassisk forstand. Dette forbehold
er man nedt til at tage branche for branche undervejs i analysen.

| analysen méler vi den afslarede komparative fordel ved at sammenligne, hvor stor en andel bran-
chens bruttoveerditilvaekst, BVT, udger i et konkret land, sammenlignet med sammenlignelige
lande. Vi udregner derfor det forhold, AKE,, ,, som der er mellem andelen af veerditilveekst, YF, i
branche niland m og YF i branche nialle M lande i sammenligningen:

YE,
Z%:l YFm,nl
2%':1 YFm’,n
z:g’:l Z%’n YFEr 0

AKE,, =

Symmetrisk mdl for komparative fordele

Dette mal har dog den ulempe, at mens alle brancher, som er mindre end branchen er i sammen-
lignelige lande, skal fordele sig med vaerdier mellem 0 og 1, sé kan brancher, der fylder mere have
et AKF-forhold der antager i teorien alle tal over 1, og overrepraesentationer med et forhold pd 4-
5 stykker er ikke sjeeldne. | sddanne illustrationer vil det vaere sveert at se nuancerne for brancher
mellem 0 og 1, og rent visuelt vil forskellen bliver undervurderet. Vi anvender derfor et transfor-

meret mal, som er symmetrisk omkring 0.
AKFp o — 1

Styrkeposition = m
For at vise forskellen, gennemgas her et fiktivt eksempel:

| en fiktiv verden med 15 brancher med hver 100 enheder veerditilvaekst, dvs. 1500 i alt, og landet
Langtbortistan har en samlet veerditilvaekst p& 100 fordelt pa 15 brancher, som ikke er jeevnt for-
delt i stgrrelsen, sa kunne fordeling af den ra AKF se ud som i figur 20.a nedenfor, hvis landet har
én branche som iszer skiller sig ud.

| sddant et tilfeelde skiller brancherne mellem 0 og 1 meget lidt ud. En meget svag branche der
kun seelger 0,6 enheder (AKF = 0,09) gger kun sin AKF med 0,36 (til 0,45) ved at 5-doble sin handel.
5-dobles handlen igen fra 3 til 15 enheder vokser AKF 1,8 (fra 0,45 til 2,25). Det gor det naesten
umuligt at skelne selv meget store relative forskelle i AKF mellem 0 og 1.

> Balassa, B. (1965), Trade Liberalisation and “Revealed” Comparative Advantage.
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Alternativet i form af det justerede mal (AKF-1)/(AKF+1) er per konstruktion symmetrisk fra -1 til
+1. Samtidigt vil forskellen i afstand pa styrkeposition vaere lige stor om man halverer branchens
relative starrelse, eller fordobler den. Dette er illustreret for Langtbortistans tilfeelde i figur 20b.6

Figur 20 Mal for afslerede komparative fordele (AKF) i landet Langtbortistans handel

Figur 20.a Lineaert mal mellem 0 og «

Handelsenheder

Figur 20.b Symmetrisk mal

0 10 20 30 40 50
Handelsenheder

Anm.:  [Tekst]
Kilde:  Egenillustration.

6 Laursen, Keld 2015: Revealed comparative advantage and the alternatives as measures of international specialization.
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8. Input-output tabel

Analysen i dette notat tager udgangspunkt i en international Input-Output tabel (I0-tabel) opbyg-
get af OECD, det sdkaldte ICIO (Inter-Country Input-Output). En international |O-tabel adskiller sig
fra en traditionel, national I0-tabel ved at eksporten og importen er eksplicit medtaget i modellen.
Der er altsd ikke et udland hvortil eksport sendes til og import kommer fra, men derimod et spe-
cifikt land og en specifik branche som er modtager/afsender.

For at illustrere hvordan en sddan model fungerer er der i Tabel Topstillet en illustrativ IO-model
med 2 lande og 2 brancher, henholdsvis Danmark og et "Udland” og to brancher, A og B. Tabellen
der anvendes i analysen, har 77 lande (76 lande og én restgruppe) og 45 brancher, og derfor flere
tusinde raekker og kolonner, men fungerer efter identiske principper.

Tabellen lzeses enten i vandret eller lodret retning. Den vandrette retning angiver hvor tingene
kommer fra, hvilket betegnes med et szt af m’lande, og et seet af n"brancher. Den lodrette retning
viser hvor tingene skal hen, hvilket betegnes med et szt af m lande, og et sat af n brancher. For
bade sat m og m’geelder at der i alt M lande, mens brancheantallet er N.

| det @verste venstre hjerne (pa gra baggrund) handteres virksomhedernes leverancer til hinan-
den, nu og da benaevnt "halvfabrikata”. Saledes betegner Xpx pk a5 alle de leverancer fra den dan-
ske branche A til brug i produktionen i den danske branche B, mens Xyp, pk .4 Detegner leveran-
cer fra den udenlandske branche B til brug i den danske branche A's produktion.

Produktionsveerdien kan opgeres fra den lodrette side. Her geelder, at den samlede produktions-
veerdi er lig med samlede input i produktionen, den samlede veerditilveekst, BVT, i branchen samt
justering for nogle direkte skatter og subsidier.
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Tabel 1 Illustration af international Input-Output tabel
Land m'| Land m — DK UDLAND D - DK D - UDLAND Produktion
brancher A B A B C G C G X
n'l/n—
DK A ‘ CokupLa GokupLa Ipk.UbLA Xoka
B CokupLs GpkupLs Ipk.ubLB Xoks
A C G | X
UDLAND UDLUDLA UDLUDLA UDLUDLA XuoLa
B CupLpks GupLpks lubLokB CupLupLs GupLuoLs lupLubLB XupLs
BVT YF YFpka YFoks YFupLa YFupLs
Skatter & SUbSidier, T TDK,A TDK,B TUDL,A TUDL,B
Produktion X )?DK,A XDK,B )?UDL,A XUDL,B
Anm.:

Kilde: Egen illustration.
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9. Andenaksen - metodebilag

Langs andenaksen angives resultaterne fra en mekanisk fremskrivning af den globale eftersparg-
sel, og hvordan dette umiddelbart vil traekke pa de danske (eller et andet betragtet lands) bran-
cher. P& den made illustreres, hvordan den globale veekst, under en raekke forenklende antagelser,
pa nuvaerende tidspunkt ser ud til at pavirke Danmark fremadrettet.

Antagelserne for fremskrivningen er udspecificeret nedenfor i takt med beskrivelsen af metoden.
Indledningsvist introduceres en raekke udtryk udledt af I0-tabellen, som illustreret i Tabel 1.

Den gverste venstre del af tabellen (gré baggrund i Tabel 1) hdndterer som beskrevet branchernes
leverancer til hinanden, branche og land for branche og land. Fortsaetter man til hgjre i tabellen,
er opgorelsen af endelige anvendelse, D, hvor € betegner privat forbrug, G offentligt forbrug og I
investeringer, hvilket opggres efter modtagerland. Saledes er Cpk pxs leverancer fra den danske
branche B til forbrug i Danmark, mens Iyp, px 4 € leverancer fra udlandets branche A til investe-
ringer i Danmark. Den samlede endelige anvendelse i et land m er altsa:

N M N M N M N M
= Z Z Dm’,m,n’ = Z Z Cm’,m,n’ + Z Z Gm’,m,n’ + Z Z Im’,m,n’

nr m/ nr mr nr msr nr mr

Den samlede produktion, X, .+, i leverende branche n’iland m’opgeres vandret i tabellen som
summen af leverancer til produktlon og il endellg anvendelse i alle modtagerlande m:

ZZ m'mn’ n+ZDm’mn
n m

Til brug for beskrivelsen af fremgangsmaden i afsnit 3, er det ngdvendigt at introducere nogle
hjeelpeudtryk. Det ferste er opdelingen af endelig indenlandsk anvendelse i et givent land, D,,, , pa
de brancher som leverer til forbrug/investering. Vi definerer derfor det samlede forbrug af varer
leveret fra branche n'’ til modtagende land m, kaldet D, /. Dette er summen af cellerne markeret
med lys gron baggrund for Danmarks tilfaelde i tabel 1.

M
= E Dm’,m,n’
mr

Efterfolgende defineres andelen, 4,, ,,», som er andelen der viser hvor stor en del af land m’s sam-
lede endelige indenlandske anvendelse som kommer fra branchen n*
)]'m,n’ = ;ln =4 D o = Am,n’ﬁm

m

P& nationalt plan kan BNP, ¥, udregnes som summen af produktion over landets brancher, fra-
trukket samtlige input, dvs. lig veerditilvaekst plus nettoskatter:
N

N N M N N
= Z)?m,n - Z Z Z Xm',m,n’,n = Z YFm.n + Z Tm,n
n n n m' n n

| analysen gnsker vi at vise, hvordan en given udvikling i den globale efterspargsel vil pavirke de
danske brancher. For at na frem til dette laves en fremskrivning for hver enkelt lands anvendelse
fordelt pa brancheniveau, D,,, ,». Som ovenstdende ligning viser, kan dette geres ved en fremskriv-
ning af hhv. den samlede efterspgrgsel efter indenlandsk anvendelse, D,,, og andelen som hver
branche star for, A,, .. Metoden til fremskrivning af disse beskrives nedenfor.

Fremskrivning af overordnet veekst i indenlandsk anvendelse
Som udgangspunkt for fremskrivningen bruges en langsigtet veekstprognose fra OECD, der frem-
skriver BNP for en lang raekke lande, samt den samlede globale vaekst. BNP for et givent land, m,
kan opdeles i den traditionelle forsyningsbalance: forbrug, investeringer og nettoeksport:

Y = Cpy + G + Ly + Emp — My
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Dette udtryk kan ogsd skrives som samlet tilgang p& den ene side og samlet anvendelse pa den
anden side: Y, + My, = Cp, + G + Ly, + Ep, eller som opdeling pd hvorvidt vaeksten i BNP kommer
fra indenlandske komponenter eller fra nettohandlen med udlandet,

Y = Cpy + Gy + Ly + NXy = Dy + NX,

hvor de tre indenlandske efterspargselskomponenter her samlet betegnes D,,. Bemaerk, at dette
ikke er identisk med D,,, da den del af endelig anvendelse som kommer fra udlandet, indgér di-
rekte i D,,, mens det i en forsyningsbalance er import, M,,, og dermed indgdr i nettoeksporten,
NX,,, og ikke i Dp,. P& globalt plan er nettoeksporten, NX, pr. definition 0. En global vaekst vil altsa
i sidste ende altid vaere anvendt pd enten forbrug eller investeringer i et eller flere lande. P&
samme made vil geelde, at hvis et land har (numerisk) lige store veaekstbidrag fra eksport og import,
bidrager nettoeksporten med 0O:
Yz — Yme = AYyy = AD,,, for ANX,, =0

Har et land samtidig en nettoeksport pd omtrent 0, dvs. ¥, = D,,, ser vi, at en given vaekstrate i
BNP vil veere identisk til veekstraten i D,,, og D,,.” Dette udger den farste, forsimplende antagelse |
beregningen. Bemaerk, at der ikke antages noget eksplicit om vaekstraterne i C, G eller /, men blot
om summen.

Antagelse #1: Vaekstprognosen for de samlede indenlandske efterspergselskomponenter, D = C+ G +/, svarer i
alle landes tilfeelde til prognosen for vaekstraten i landets BNP fra OECD's seneste, lange fremskrivning.

Fremskrivning af brancheandele
Med Antagelse 1 er den ene del, Dy, , af fremskrivningen af de forskellige D> pa plads. Den
anden del, andelen 4, ,» som kommer fra hver branche, fremskrives ud fra falgende metode:

Andelen A, ..+ viser sammensaetningen af den endelige indenlandske efterspergsel pa brancher
og dermed, med en vis forsigtighed, sammensatningen fordelt pa typer af varer og services. Vi
har brug for et bud pda, hvordan denne andel varierer over tid. Eksempelvis leverede branchen
sundhedsvaesen og sociale foranstaltninger ca. 15 pct. af den samlede efterspgrgsel i Danmark i
2019, mens talleti 1995 var ca. 13 pct. Danmark har altsa en stigende tendens til at bruge services
fra denne branche. Omvendt er andelen for en lang raekke industribrancher gdet gradvist tilbage.
Overordnet set tegner der sig en stigende andel af serviceydelser og feerre varer i den danske
efterspargsel, hvilket er helt i overensstemmelse med den umiddelbare forventning. For andre
lande, typisk lidt mindre velstillede lande, er udviklingen anderledes og efterspargslen efter varer
fra industrien gar fortsat fremad som andel af den samlede efterspargsel.

En fremskrivning kunne basere sig pa at fastholde andelene, 4,,,. Skift i brancheandelene over
de seneste 15 ar repraesenterer dog nogle vigtige, underliggende trends i sammensaetningen af
den endelige anvendelse. Derfor laves en fremskrivning af brancheandelene i den endelige an-
vendelse som forlaengelse af de historiske trends, dog med en afdeempning, pa felgende vis:

Am,n',2019 - Am,n',1995

Amates1 = Amate + e =557 7905

Antages p = 1 for alle perioder, er der tale om linecer trendforlaengelse. Problemet med dette er,
at eendringerne i sammensatningen pa den made aldrig falder til ro. | stedet benyttes en metode,
der sikrer gradvis afdeempning af @&endringerne. Hvis y, laves til en tidsvarierende faktor, som grad-
vist gar fra 1 til 0, sa vil den resulterende trendforlaengelse bliver aftagende, og aendringer i bran-
cheandele gradvist fortage sig. | fremskrivningen er det antaget, at p, svaekkes med 5 pct. arligt,
svarende til u, = 0,95p;_4.

7 For de fleste lande i verden udggr nettoeksporten kun +/- fa pct. af det samlede BNP, hvorfor det kan antages at veere
en rimelig approksimation. Selv hvis Yvar 5 pct. sterre end D, et meget stort handelsoverskud, ville en 2,0 pct. vaekstrate
i BNP kraeve en veekst i D pa 2,1 pct. for at ligningen stemmer, hvis bidraget fra nettoeksporten er 0. Givet den store
usikkerhed, der er omkring lange vaekstprognoser, er dette en meget beskeden forskel.
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Denne simple fremskrivningsmade har den fordel, at der pr. definition gaelder, at ¥m—; Ay’ 2010 =
T 1 Amn 1005 08 dermed at py(TX o1 Anma010 — Smiet Anma9es) = 0. Med andre ord, da andelen
altid summer til 100 pct. vil summen af brancheaendringer altid vaere 0, og dermed vil summen af
brancheandele ogsé summere til 100 pct. i fremskrivningen.

Antagelse #2: Andelen af et lands endelige, indenlandske efterspergsel, som tilfredsstilles af hver af modellens
45 brancher, antages at fortsaette den historiske trend fra 1995 til 2019. Denne trend starter med at falge en
linezer trend, men aftrappes gradvist, sa trendforlaengelsen i praksis bliver eksponentielt aftagende.

Den skitserede fremskrivningsmetode medfgrer dog, at brancheandele kan falde under 0.2 Der
indfgres derfor en begraensning pa Ay ¢+1 — Amn' - Saledes at der maksimalt kan lukkes 10 pct.
af afstanden til 0 arligt. Dermed vil man ikke opleve negative brancheandele. Det betyder dog, at
andelene ikke laengere nedvendigvis summer til 100 pct., hvilket betyder, at det er ngdvendigt med
mindre korrektioner for at sikre dette. De resulterende korrektioner fordeles jeevnt udover bran-
cherne, sledes at summen af brancheandele hvert &r stadig er 100 pct.

Samlede branchefordelte treek fra indenlandsk anvendelse
Fremskrivningen for de enkelte branchers andele af den endelige anvendelse i et land kombineres
med fremskrivningen for den samlede efterspargsel til at beregne efterspargslen efter varer og
services fra hver branche i hvert af landene i m:

5m,n',t = lm,n’,tﬁm,t

For at finde den endelige vektor af tal, som skal bruges i I0-modellen, skal vi have differensen
mellem disse tal i 2050 og udgangspunktet i 2019.

AD. ' = Dot 2050 = Dinn’ 2010 = Am,n',ZOSODm,ZOSO - Am,n',ZOlQDm,ZOIQ

Endelig fordeles det ud efter hvilke lande, der skal levere dette. Her benyttes fordelingen i 2019,
og dermed fastlases, hvor stor en andel af et lands efterspargsel af varer fra en given branche, der
tilfredsstilles af leverancer fra hvert land. Efterspargselstraekket pé land m’i branche n’fra et land
mer alts&:

D

! r

P m’mn’,2019

AD ! = B! man' DDt Hm!mn' = 57
m,n’,2019

Antagelse #3: Beregningen antager, at landefordelingen indenfor hver branche der leverer til endelig eftersparg-
sel i hvert land i 2050 er identiske med andelene i 2019. Hvis USA eftersperger 1 pct. mere fra medicinalindu-
strien, seelger alle lande, herunder Danmark, ogsa 1 pct. mere fra medicinalindustrien til USA.

Vi kan nu summere disse tal og finde ud af, hvor meget mere hvert land m’ og dets brancher n’
skal producere, for at tilfredsstille den del af den globale endelige anvendelse, som branchen star
til at levere:

Bemaerk forskellen pa AD,, ,» 0g AD,,+ ,+. Det forste er eendringen i hvor meget land m eftersparger
inden for branche n’. Det andet er aendringen i hvor meget branche n’i land m’bliver efterspurgt
i hele verden i beregningen.

P& baggrund af denne vektor af leverancer til endelig indenlandsk anvendelse, kan man jf. bilaget
i afsnit 10 om 10-modellen udlede den produktion, X7+, der skal til for at tilfredsstille produktio-
nen til endelig anvendelse, inklusive samtlige underleverancer af halvfabrikata, X,/ ». Det an-
tages i beregningen, at forholdet mellem en given branches produktion og dens input fra andre
brancher er identisk over arene (fastholdte 10-koefficienter). Hvis vi fortsat noterer m’ og n’som
afsenderland og afsenderbranche defineres en 10-koefficient:

8 Principielt kan det ogsa ga over 100 pct., hvilket dog er et sjaldent problem med i alt 56 brancher og handteres pa
lignende vis som felgende beskrivelse af handteringen af andele, der kan g& under nul.
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og hvis 10-koefficienterne fastholdes i alle tider, betyder det altsa:

A _ Xm’,m,n',n,t _ Xm',m,n',n,t+x v eN
m/ mn' nt+x = X = X X
mn,t mnt+x

Det svarer til at Idse andelene af leverancer fra de enkelte brancher i de enkelte lande i den sam-
lede produktion i et specifikt land og branche fast. Dette - sammen med Antagelse 2 - betyder
ikke, at et lands andel af den globale handel ngdvendigvis vil vaere konstant. Dette vil afhaenge af
hvordan vaekstraten er i de forskellige lande, og hvorvidt dette i gjeblikket er steder, man leverer
meget eller lidt til. Det samme gor sig gaeldende for den effekt, som brancheforskydningerne kan
have.

Antagelse #4: Beregningen tager udgangspunkt i fastholdte 10-koefficienter, sdledes at forholdet mellem pro-
duktionsniveau i branche niland m og det tilsvarende treek pd underleverancer fra alle lande m’og brancher
er konstant. Dette svarer til at antage konstante markedsandele globalt set for underleverancer til hver enkelt
branche i hvert land.

Ud fra beregningen i IO-modellen bestemnmes de relevante produktionsniveauer i hele den globale
gkonomi som beskrevet nedenfor. P& baggrund af produktionsniveauerne kan veerditilvaeksten i
de enkelte brancher for hvert enkelt land bestemmes, hvis man tillader, at forholdet mellem pro-

duktionsveerdi og veerditilvaekst er konstant, altsa at:

YF, YF,
_m,n,t _ _m,n,t+x Vv x€N
Xm,n,t Xm,n,t+x

Hermed antages, at nettoproduktskatter og subsidier automatisk felger BVT. Dermed kraever 1
pct. hgjere BVT 1 pct. hgjere produktion. Dette ger os i stand til at udregne BVT for de enkelte
brancher ud fra produktionsniveauerne.

Antagelse #5: Forholdet mellem produktion, X, og veerditilvaekst, YF, er konstant i hver branche for et givent land.
1 pct. hgjere produktionsveerdi i fx den danske fadevareindustri kreever altsa bade 1 pct. hgjere vare- og service-
input, samt medferer 1 pct. hgjere veerditilveekst i fedevareindustrien.

Det er de branchefordelte gennemsnitlige arlige vaekstrater i BVT som opgeres i diagrammets lod-

rette akse:
1/(2050-2019)
YFm,n,ZOSO ( / )
—_— —1|=%100
YFm,n,2019
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10. Input-Output model

Til beregningen anvendes en traditionel I0-model, baseret pa tabellen fra ICIO, der operationali-
serer udregningen og inkluderer Antagelse 4 og 5. Modellens udregning kan illustreres ved at be-
nytte de ovenfor definerede koefficienter, A, til at beskrive produktionen til underleverancer. Der-
med kan produktionen i en international I0-tabel skrives p& matrix-form:

x=Ax+d

hvor vektoren med endelig efterspargsel, d, indeholder alle elementerne D7, .

Dette kan omskrives til (I — A)x = d. Hvis matricen (I — A) kan inverteres, har systemet en unik
lgsning, og dermed kan der udregnes en endelig lasning pd sammenhangen mellem en given
vektor af leverancer til endelig anvendelse, fordelt pa leverende lande og brancher, og en matrice
af produktionsveerdier for hele systemet (alle fire dimensioner):

x=U-A4)"1d

Dermed bestemmes de samlede produktionsveerdier, x, der er nedvendige for at servicere en
given efterspergsel til endelig efterspergsel, d. | analysen benyttes de beregnede AD 1, v i vek-
toren d for at beregne effekten af den ggede efterspargsel frem mod 2050. Fra de beregnede
produktionsniveauer udregnes effekten pa BVT via antagelsen om det konstante forhold mellem
YF og X som beskrevet ovenfor.



